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tarihinde yurirlige giren “Aktlerler Yénetmeligi” uyarinca yapilacak olan aktierlik sinaviari
ile ilgili esaslar belirlenirken, bu sinavlarda basarili olan aktierlerin, AB Ulkelerinde ve diger
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hareketle sinavlarin kapsami, uluslararasi sinavlarin kapsamlari g6z éniinde bulundurularak

olusturulmustur.

2017 Yili Aktlerlik Sinavliarinin konu basliklarina gére ayrintili kapsami asagida yer
almaktadir.



BiRINCIi SEVIYE SINAVLARI

I.1. Temel Sigortacilik ve Ekonomi
Amac: Bu sinavda adaylarin, sigortacilik ve ekonomi alaninda temel seviyedeki bilgileri

Olctlmektedir. Sinavda, her iki alandan esit sayida soru gelecektir.

¢ Risk Yonetimine giris
- Risk-kontrol teknikleri
- Risk-finansman teknikleri
- Kisisel risk yonetimi
e Sigortacilik ve Riskin Temel Kavramlari
e Sigorta Sistemi
e Sigorta Sézlesmesi
e Sigortanin Genel ilkeleri
e Sigorta Tarleri
- Mal ve Sorumluluk Sigortalari
- Hayat ve Saglik Sigortalari
¢ Hasar ve Tazminat Talebi
e Sigortacilikta Karsilik ve Yatirim
e Reasirans
e Sigortacilik Mevzuati
e Sigorta Sektoriinin Hacmi ve Yapisi
- Sigorta Sektérintin Hacmi
- Sigorta Sektdérinin Yapisi
» Sigorta Sirketleri ve Faaliyetleri
= Sigorta Aracilari ve Faaliyetleri
= Sigorta Eksperleri ve Faaliyetleri
= Aktuerler ve Faaliyetleri
» Sigorta Sektérini Duzenleyen ve Denetleyen Kurumlar

= Diger llgili Kurumlar



1.2. Ekonomi

1.2.1. Makro Ekonomi

e Milli Gelir Analizi

e Toplam Arz ve Toplam Talep ve Makro Ekonomik Politikalar
e Istihdam Analizi ve issizlik

e Ucretler ve Gelir Dagihmi

e Para ve Para Politikalari

o Maliye Politikasi

o iktisadi Biylime ve Gelisme

e Makro Ekonomik Faaliyetin Olgiilmesi

e Enflasyon ve istikrar Tedbirleri

1.2.2. Mikro EKonomi

o Tuketici Davraniglari ve Fayda

o Fayda Teorileri ve Tuketici Dengesi

e Uretici Davranislari ve Uretici Dengesi
e Uretim ve Uretim Maliyeti

e Piyasa Dengesi: Fiyat Teorisi

o Firmalarin Davranigi

o Rekabet Piyasalari



[.2. Matematik
Amac: Bu sinavda adaylarin, aktleryal modellemede ve aktlieryal hesaplamalarda kullanilan
temel matematik bilgisi sinanmaktadir.
e Tek Degigkenli Fonksiyonlar
- Limit
- Sdreklilik

Tlrev ve Uygulamalari

Diferansiyel ve Uygulamalari
e Cebirsel Olmayan Fonksiyonlar
e Integral
- Belirli ve Belirsiz integral
- Integral Alma Yéntemleri
- Integral Uygulamalari
e Cok Degigkenli Fonksiyonlar
- Limit,
- Sdreklilik
- Kismi Turev ve Uygulamlari
e Diziler, Seriler ve Yakinsaklik Testleri
o Fonksiyon Dizileri ve Yakinsaklik Testleri
e Cok Katl integraller
- DBolge dontsumleri
e Dogrusal Cebir
- Vektdr uzaylar
- Dogrusal Denklem Sistemleri
- Matris ve Matris islemleri
- Determinantlar
- Ozdeger, Ozvektorler (Ozydneyler)
- Dogrusal Donustumler, Dogrusal Dontsum Matrisleri

- Kodsegenlestirme



.3. istatistik ve Olasilik
Amac: Bu sinavda adaylarin, temel olasilik ve matematiksel istatistik ile aktieryal

modellemelerde kullanilan istatistiksel analiz yontemlerine iligkin yeterlilikleri sinanmaktadir.

3.1. Olasilik
e Olasilik Aksiyomlari
e Kosullu Olasilik
o Bagimsizlik
e Bayes Teoremi
o Tek degigkenli olasilik dagihmlari
- Kesikli dagilimlar
- Sdurekli dagihmlar
- Merkezi egilim odlculeri
- Dagilim élguleri
- Moment tureten (yaratici) Fonksiyonlar
- Dénusumler
- Karma dagilhimlar
o Cok degiskenli olasilik dagilimlari
- Kesikli rassal degiskenler igin Birlesik dagihmlar
- Surekli rassal degiskenler igin Birlesik dagihmlar
- Marjinal ve Kosullu dagilimlar
- Dagihm olcuileri
- Birlesik Moment tlireten (yaratici) Fonksiyonlar
- Kovaryans ve korelasyon
- Doénusumler
- Siraistatistikleri

e Limit Teoremleri

3.2. istatistik

e Verilerin Ozetlenmesi, Konum ve Degisim Olgileri
e Ornekleme ve Ornekleme Dagilimlari

e Tahmin Yontemleri

e Tahmin edici 6zellikleri ve gerekleri

e Hipotez Testleri

e Varyans Analizi

e Coklu Dogrusal Regresyon

e Dogrusal olmayan regresyon



l.4. Finansal Matematik
Amac: Bu sinavda adaylarin, finansal matematigin temel kavramlarina iligskin bilgileri ile s6z

konusu kavramlarin aktleryal uygulamalarda kullanimina iligkin yeterlilikleri sinanmaktadir.

Paranin Zaman Degeri, Faizin Olglimii

Basit ve Bilesik Faiz

Efektif ve Nominal Faiz Oranlari

Efektif ve Nominal iskonto Oranlari
Birikimli Deger ve Bugunku Deger Kavrami
Anlik Faiz Orani

Faiz Problemlerinin C6zimu

Temel Annuiteler

Dénem Basi Annditeler

Donem Sonu Anniteler

Genel Anntiteler

Faiz Dénlsiim Déneminden Farkli Siklikta Yapilan Odemeler
Surekli Annuiteler

Degisken Annuiteler

Kazang Oranlari

iskonto Edilmis Nakit Akis Analizi
Yatirim Planlamasi

Yeniden Yatirim Orani

Amortisman Cizelgeleri ve Bor¢ Odeme Fonu

Bono ve Tahvillerin Fiyatlandirmasi



IKINCi SEVIYE SINAVLARI

II.1. Muhasebe Ve Finansal Raporlama
Amac: Bu sinavda adaylarin, Sigorta Muhasebesi, Bireysel Emeklilik Muhasebesi, Mali
Tablolar ve Mali Analiz, Sermaye Yeterliligi ile Kamu Goézetim Kurumu'nca yayinlanan ve

sigorta sektéruiniin uyguladigi TMS/TFRS konularindaki bilgi sinanmaktadir.

e Turkiye Muhasebe Standartlari (TMS)
¢ Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)
¢ Sigorta Muhasebesi (Hayat ve Hayat Disi)
= Uretim Muhasebesi
= Yatirnm Muhasebesi (Birikimli hayat ve yillik gelir sigortalar)
= Hasar Muhasebesi
» Reasirans Muhasebesi
o Bireysel Emeklilik Muhasebesi
= Yatirim Fonu Kurulmasi Muhasebesi
» Giris Muhasebesi
= Yatirim Muhasebesi
» Cikis Muhasebesi
e Mali Tablolarin Hazirlanmasi
- Bilango, Gelir ve Nakit Akis Tablolari
- Oz sermaye Degisim Tablosu ve Kar Dagitim Tablosu

Konsolide Mali Tablolar

e Mali Analiz ve Sermaye Yeterliligi
- Mali Analiz
= Rasyo Analizi
- Sermaye Yeterliligi
» YUkumlulik Karsilama Yeterliligi (Solvency I)

» Risk Bazli Sermaye Yeterliligi



Il. 2. Sigorta Matematigi (Hayat Ve Hayat Disi)
2.1. Hayat Sigortalari Matematigi

Amac: Bu sinavda adaylarin 6lim ve yasama bagl nakit akislarinin modellemesinde ve
degerlemesinde kullanilan matematiksel tekniklere iligkin yeterlikleri sinanmaktadir.

e Hayat Tablolar

Yasam ve Oliim Olasiliklari

Anlik Olim Orani (Force of Mortality)

Beklenen Yasam Suresi

Secilmis Hayat Tablolari
e Hayat Anniteleri
- Yasam Durumunda Sigorta (Pure Endowment)
- Tam Hayat Sigortalari
- Donemsel (Sinirli Sireli) Hayat Sigortalari
- Hemen baslayan ve Ertelenmis Hayat
- Sabit ve Degisken Hayat
- Yilda m Kez Odemeli Hayat
e Hayat Sigortalari
- Tam Hayat
- Donemsel Hayat
- Karma Hayat (Endowment)
- Ertelenmis Hayat
- Degisken Hayat
e Primler
¢ Sigorta ve Annuite Net Prim Rezervleri
- lleriye ve Geriye Dogru Rezerv Yontemleri
- Istira ve Tenzil Degerleri
o Cok Bash Sigortalar
Bilesik Hayat (Joint Life)

Son Yasayan Durumu (Last Survivor)

Kosula Bagli Yasam Olasiliklari (Life Contingency)

Kosula Bagli (Reversionary) Hayat Sigortalari ve Anniiteleri
o Coklu Azalim (Multiple Decrement) Modelleri ve Uygulamalari

- Kesikli Coklu Azalim Modellei

- Sdrekli Coklu Azalim Modelleri

e Ozyineleme (Recursive) esitligi



2.2. Hayat Disi Sigorta Matematigi
Amac: Bu sinavda adaylarin hayat disi sigortalara iligkin risklerin fiyatlandiriimasinda

kullanilan istatistiksel tekniklere iligkin yeterlikleri sinanmaktadir.

o Sigortacilikta Fayda Kurami
- Fayda Fonksiyonlari
- Jensen Esitsizligi
- Optimal Sigorta
o Prim ilkeleri
¢ Risk Primi
- Risk Faktdrleri
- Hasar Buyuklagu
- Hasar Siklik Orani
- Exposure
= 1/8 sistemi
= 1/24 sistemi
»= Census Yontemi

e Stokastik Surecler

Homojen Poisson siireci

Homojen olmayan Poisson siireci

Rastgele yiriyls sureci

Bilesik Poisson siireci
e Monte Carlo Benzetim ( Simulation) Yontemleri

- Rasgele sayi uretim yontemleri

Ters donlisum yontemiyle benzetim

Kabul-red yontemi

Varyans kugultme teknikleri

Sigortacilik Uygulamalari



II. 3. Risk Analizi ve Aktueryal Modelleme

Amac: Bu sinavda adaylarin aktleryal risklerin modellenmesine iliskin kuramsal alt yapilari

ile sigorta portfoy verilerinin analiz edilerek uygun modelin belirlenmesi ve bu modelin

guvenirliginin élcimuane iligkin yeterlikleri sinanmaktadir.

e Hasar Sikhgi Modelleri

Poisson, Binom, Negatif Binom, Geometrik Dagilimlari ve bunlarin karma dagilimlari

e Hasar Buyukligu (Siddeti) Modelleri

Momentler
Yuzdelikler
Turetme (generating) fonksiyonlari (Moment ve olasilik yaratici fonksiyonlar)
Yeni Dagihm Turetme
= Toplama
= Bir sabit ile garpma
= Kuvvetini alma (Raising to a power)
= Ustellestirme (Exponentiation)
= Karma (Mixture)
Police Teminatindaki Degismeler
= Muafiyet
» Police Limiti
= Koasurans

» Enflasyon etkisi

e Toplam Hasar Modelleri

Bireysel Risk ve Kollektif Risk Modelleri
Bilesik Poisson Modeli

Bilesik Negatif Binom Modeli

Panjer Ozyineleme (Recursion) Yontemi
Normal Guig Yaklasimi

e Parametrik Modellerin Olusturulmasi ve Secilmesi

Parametre Tahmin Yontemleri (En Cok Olabilirlik, Momentler, Yizdelik Eslestirmesi,
Bayesci Yaklasim)

Tahmin Edicilerin Ozellikleri (Yansizlik, Asimtotik Yansizlik, Tutarlilik, Ortalama
Karesel Hata, Minumum Varyans)

Model Uygunlugunun Test Edilmesi (Kolmogorov-Smirnov, Anderson-Darling, Chi
Kare, Olabilirlik Oran Testleri)

¢ Deneysel (Empirical) Modellerin Olusturulmasi

Basarisizlik Zamaninin ve Hasar Dagiliminin Tahmin (Kaplan-Meier, Nelson-Aalen,

Kernel Density) Yontemleri
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[1.4. Finans Teorisi Ve Uygulamalari
Amac: Bu sinavda adaylarin yatinm araclarinin tanimlari, fiyatlandiriimalari ve finansal

risklere kargl korunma ilkelerine iligkin yeterlikleri sinanacaktir.

e Finansal Araclarin Yapilari ve islevleri
- Bono ve Tahviller
- Hisse Senetleri
- Yatirim Fonlari
- Mevduat Sertifikalar
- Para Piyasasi Fonu
- Turev Uruinler
= Alivre s6zlesmeleri (Forwards)
» Vadeli islem s6zlesmeleri (Futures)
» Takas s6zlesmeleri (Swaps)
= Opsiyonlar (Options)
- Alim opsiyonu
- Satim opsiyonu
- Opsiyon stratejileri (Spreads, Collars, Straddles, Strangles)
e Fiyatlandirma
- Hisse Senetleri Fiyatlandirmasi
- Opsiyon Fiyatlama Matematigi ve Teknikleri
= Binom Modeli ile Opsiyon Fiyatlama
- Tek dénemli binom modeli
- Cok donemli binom modeli
= Black-Scholes Modeli ile Opsiyon Fiyatlama
- Alim opsiyonu
- Satim opsiyonu
- Hassasiyetler (Greeks)
o lleri Dlizey Fiyatlandirma Kurami
- Brown Hareketi
- Geometrik Brown Hareketi
= |to Lemma
¢ Finansal Risklere Karsi Korunma Prensipleri
= Baz Riski
= Korunma Tdrleri ve Oraninin Hesabi
= Delta ve Gamma Korunma

= Korunmali Portfoy ve Replikasyon Kavramlari
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o ileri Dlizeyde Finansal Analiz

Enflasyon

Kazang Egrisi

Spot Orani

Gegis (Forward) Orani

Durasyon (Duration)
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UGUNCU SEVIYE SINAVLARI

lll. 1. Finans, Yatirnm ve Risk Yonetimi
Amac: Bu sinavda adaylarin finansal ve aktleryal risklerin tanimlari, dlgimi ve yonetimine

iliskin yeterlikleri sinanmaktadir.

1.1. Finansal Risk Y6netimi
¢ Finansal Riskler
- Piyasa riski
- Kredi riski
- Likidite riski
- Faaliyet riski
- Yasal risk
e Finansal Risklerin Olgcumii
- Riske maruz deger (VaR, RMD)
- Kuyruk riske maruz degeri (TvaR)

e Sermaye varliklari fiyatlandirma modeli (CAPM) ve etkin sinir (efficient Frontier)

1.2. Aktueryal Risk Yonetimi
e Aktiieryal Yukumluliklere iligkin Riskler
o Varlik temerrUt riski (Asset Default Risk)
e Sigorta riskleri
- Olumluluk riski
- Morbidite riski
e Faiz orani riski
¢ Garanti edilmis faiz orani riski (Guarantee risk)
o Likidite riski
o Faiz araligi riski
e Karliligin Olgimi ve Analizi
o Dagitilabilir kazancin (temettl) hesaplanmasi
e Kazancin dlgimu
- GOmulu deger ( Embedded Value)
- Yatirimlarin getirisi (ROI)
- Varlklarin agirlikh ortalamali getirisi (ROE)
- Primlerin belirli bir orani olarak kar
- Gelirlerin belirli bir orani olarak kar

- Risk masraflarinin belirli bir orani olarak kar
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- Rezervlerin belirli bir orani olarak kar
e Yukumlaliklerin Modellenmesi
- Yukimldlik modelleme yontemleri (Fiyatlama, Yeni ig, YUrurlUkteki Model)
- YOkumlalik modeli hesaplamalari
- YukUdmlalik modeli degerlemesi
- YUkUmlalik modeli sonuglari
- Batlinlesik modeller
e Varlik Modellemesi
- Varlik modelleme yontemleri
» Varlik Yeterliligi (asset adequacy)
= Serbest Nakit Akigi(free cash flows)
- Varlik modeli degerlemesi
- Varlik modeli sonuglari

e Varlk — YUkumlulik Eslestirmesi

Tam Esglestirme Yontemi

Durasyon Eglestirme Yontemi

Eksen Eslestirme Yontemi (Horizon Matching)

Uriin Nakit Akisi Eslestirmesi

1.3. Monte Carlo Yontemleri (Monte Carlo Methods), Stress testi, Backtesting

1.4. Solvency Il (Tanimsal Cercevede)

- 3 sutunlu yapi,

- Teknik karsiliklar, en iyi tahmin, risk mariji,

- Hedef sermaye (Solvency capital requirement (SCR)),

- Minimum hedef sermaye (minimum capital requirement (MCR)),

- Temel hedef sermaye (basic solvency capital requirement (BSCR)),

- Faiz orani (interest rate), 6z sermaye (equity), mal (property), déviz (currency),
spread, likidite yetersizligi prim (illiquidity premium risk) riski,

- Olim orani (mortality), uzun yasama (longevity), maluliyet (disability), hastalik
orani (morbidity), lapse, gider (expense), degisiklik (revision) riski,

- Katastrofik olay riski (Catastrophe risk).
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lll.2. Hayat Dig1 Sigortalar
Amac: Bu sinavda adaylarin hayat disi sigorta uygulamalarinda kulanilan istatistiksel
tekniklere iligkin yeterlikleri sinanmaktadir.
¢ Risk dlculeri
- Aksiyomlar
- Prim esasli risk
- Sermaye esasli risk
= VaR
» CVaR (Expected Shortfall)
= TVaR

e ltibar kurami (Credibility)
- Sinirh Dalgalanmali (Klasik)
= Tam itibar
= Kismi itibar
- Buhlman Yontemi
- Buhlman-Straub yontemi
- Bayesci yaklasim
e Hasar Rezervlerinin Hesaplanma Yo&ntemleri
- Aktleryal Zincirleme Merdiven
- Bornhuetter — Ferguson
- Cape-Cod
- Minich Zinciri
- Hasar sikligi ve siddeti
e iflas Modelleri
- Kesikli zamanli iflas modeli
- Sdrekli zamanli iflas modeli
- Duzeltme katsayisi
- Lundberg esitsizligi
- Rezerv surecleri
- Iflas zamani
- Temettl (dividend) 6demeleri
e Reasirans Turleri ve Fiyatlandirmasi
- Boélismeli Reastrans
= Kot-par reasiirans (Quota Share)
= Eksedan (Surplus)

- Bdlismeli Olmayan Reasirans
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= Hasar fazlasi reasurans (Excess of Loss)
= Toplam Hasar Fazlasi (Stop-Loss)

- Reasurans Fiyatlandirmasi
= Burn maliyet
= Riske maruz kalan birim sayisi (Exposure)
= Deneyim fiyatlandirmasi

o Genellestiriimis Lineer Modeller (GLM) Hayat Digi Uygulamalari
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lll.3. Hayat Sigortalan
Amac: Bu sinavda adaylarin 6lim ve yasama bagl nakit akislarinin modellemesinde ve

degerlemesinde kullanilan matematiksel tekniklere iligkin yeterlikleri sinanmaktadir.

Stokastik yasam modelleri
- Gelecek yasam suresi rastlanti degiskeni
- Gelecekte yasanacak tamsayi yil sayisi
- Yasam fonksiyonu
- Coklu yasam fonksiyonu
- Tehlike (hazard) fonksiyonu

Hayat Sigortalari

- Teminati 6lim yilinin sonunda 6denen sigortalar
= Hayat sigortasi turleri
= Degisken teminat ve/veya primli hayat sigortalari
= Ozyineleme esitlikleri

- Teminati 6lim aninda 6denen sigortalar
= Hayat sigortasi turleri
= Degisken teminat ve/veya primli hayat sigortalari

= QOzyineleme esitlikleri

Hayat Annuiteleri
- Belirli donemlerde 6deme yapilan hayat annuiteleri
= Hayat anntiitesi trleri
= Odemeleri yilda bir kezden gok yapilan anntiiteler
= QOdemeleri yilda bir kezden az yapilan annliiteler
= Degisken teminat ve/veya primli hayat annuiteleri
= Ozyineleme egitlikleri

- Sdrekli hayat annuiteleri

Net primler

Net Prim Rezervleri

- Hayat sigortalari i¢in net prim rezervi
- Hayat annditeleri icin net prim rezervi

- Ozyineleme esitligi

Cok Bash Sigortalar
- Birlesik hayat durumu
- Son yasayan durumu

- En az yasayan kigi durumu
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e Cok Basli Anntiteler
- En az yasayan kigi durumu
- Tam yasayan kisi durumu
- Contingent annditeler
- Reversionary anntiteler

e Coklu Azalim Modelleri

Anlik azalim oranlari

X yasindaki bireyin sistemde kalacagi tam yil sayisi

Genel sigorta tirleri
- Net prim rezervi

Sirekli model

e Markov Modelleri
- Homojen Markov Surecleri
= Kesikli Markov zinciri
= Sdrekli Markov sureci

- Homojen Olmayan Markov Surecleri
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lll.4. Saghk Sigortalari
Amac: Bu sinavda adaylarin hastalik ve saglik sigortalari mevzuati ve modellemesine iligkin

yeterlikleri sinanmaktadir.

¢ Risk yonetimi
- Risk transferi
- Risk dontsumi
- Sermaye Tabhsisi
- Uzun Omur dinamikleri ve yonetimi
e Temel Uriin Tarleri
- Hastalik Sigortasi
- Kaza sigortasi
- Kritik Hastaliklar Sigortasi
- Uzun Dénemli Bakim Sigortasi
- Medikal Harcamalar Sigortasi
- Maluliyet Sigortasi
¢ Risk Kabul Sureci
¢ Prim Hesaplama Ydntemleri
e Rezerv Hesaplamalari
o itibar kurami
e Markov Modelleri

¢ Genellestiriimis Lineer Modeller (GLM) Saghk Sigortasi Uygulamalari
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[ll. 5. Emeklilik Sistemleri
Amac: Bu sinavda adaylarin emeklilik sistemlerinin modellenmesinde ve degerlemesinde
kullanilan yontemler ile matematiksel tekniklere iligkin yeterlikleri sinanmaktadir.
o Emeklilik Sistemleri
- Emeklilik Sistemlerinin Finansmani
= Sosyal Glvenlik Sistemlerinde Emekliligin Finansmani
= [syeri Bazli/Mesleki Emeklilik Sistemlerinin Finansmani
=  Tanimlanmisg Katki Esash Planlar (DC)

= Aktleryal Degerlemede ProjeksiyonTeknikleri

- Ozel Emeklilik Planlarinin Yapisi
= Tanimlanmis Fayda Esasli Sistemler (DB)
=  Tanimlanmis Katki Esasli Planlar (DC)
= Karma Esasli Planlar (Hybrid)

o Emeklilik Maliyet Yéntemleri
- Bireysel Maliyet Yontemleri
- Toplamsal Maliyet Yontemleri

e Kazang ve Kayip Deneyimleri

e Ek Teminatlar

o Emeklilik Opsiyonlari
- Emeklilik annuiteleri

e Fon Yoénetimi: Varlik ve Yatirim Yonetimi
- Risk hedging

e  Turkiye'deki emeklilik sistemi yapisi ve 6zellikleri

- Kamu tarafindan sunulan emeklilik sistemi ve 6zellikleri
- lIsyeri bazli/mesleki emeklilik sistemleri ve dzelilikleri

- Bireysel emeklilik sistemi ve dzellikleri
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DORDUNCU SEVIYE SINAVI

Amac: Bu sinavda, uluslararasi kabul gérmis sinavlar veya usullerle aktler unvanini alan

adaylarin Ulkemiz sigortacillk uygulamalarina ve ulusal mevzuata iligkin yeterlilikleri
sinanmaktadir.

e Turk Sigortacilik Uygulamalari

e Yasal Cergeve
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